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Ozet

Yatirimcilar yatirim kararlarinin verilmesinde finansal varligin beklenen getirisi ve riskini goéz éniinde
bulundururlar. Riskli bir varhgin getirileri bir olasilik dagilimi seklinde tahmin edilir. Bu olasilik dagiliminin

ortalamasi varligin beklenen getirisini, standart sapmasi ise varligin riskini gosterir.

Yatirimcilarin tasarruflarinin tamamini tek bir hisse senedine yatirdiklari zaman riskli bir durumda olurlar,
bu nedenle tasarruflarinin tamamini tek bir hisse senedine yatirmak yerine cesitli finansal varliklara
yatirarak risklerini azaltmak isterler. Yatirimcilar birden fazla varliga ayni anda yatirim yaparlarsa bir
portféy olusturmus olurlar. Bir portféyln beklenen getirisi kendisini olusturan menkul kiymetlerin

beklenen getirilerinin agirhkli ortalamasidir.

Ancak portfoyln varsayansi, portfoy icindeki varliklarin bireysel varyanslarinin agirlikh ortalamasi
degildir. Portfoy icindeki varliklarin birbirileriyle ikiserli kovaryanslarinin da portféyln varyansinin
hesaplamasinda kullanilmasi portféyiin standart sapmasininin diistik olmasini saglamaktadir.
Yatirimcilarin risk alma konusundaki tavirlari riskten kaginan, riske kayitsiz olan ve risk arayan olarak

gruplandirilabilir. Yatirimcilarin cogunlugu riskten kaginandir. Aldiklari riske karsilik ilave getiri beklerler.

Riskten kaginan kisilerin fayda fonksiyonlari kayitsizlik egrileri ile ifade edilir. Kayitsizlik egrisi, bireye ayni
faydayi saglayan risk-getiri kombinezonlarinin geometrik yeridir ve icblikey bir egridir. Benzer egriler
birbiriyle kesismeyen bir sekilde yer alirlar ve her egri kendisinin altinda kalan kayitsizlik egrisine gére

daha yiiksek bir fayda seviyesini temsil eder.

Bir bireyin pazarda mevcut her gesit yatirim araglarindan olusturabilecegi ve sonsuz sayidaki portféylerin
risk-getiri kombinezonlarinin dagihm diyagrami riskli portféyler kimesi adini alir. Bu portfoyler kiimesine
Ustten sinir teskil eden egri ise etkin portféyler siniridir. Bir yatirimcinin kayitsizhk egrilerinden biri etkin

portfoyler sinirina teget olmak zorundadir. Bu teget noktasi yatirimci igin optimal portféyddr.




Prof. Dr. Aydin Yiiksel
MANS5O04T Yon. icin Finansal Analiz & Araglari
Ders: Risk-Getiri iliskisi ve Portfoy Yonetimi

isletme Yénetimi Uzaktan Egitim

) T S S Yuksek Lisans Programi
ISIK UNIVERSITESI kaek Lisans Progr

SOSYAL BiLIMLER ENSTiTUSU

Onemli Terimler

Arbitraj Fiyatlandirma Modeli
Ayirim teoremi

Beklenen getiri
Cesitlendirme

Etkin portfoyler siniri
Getirinin Olasilik Dagilimi
Kayitsizlik egrisi

Korrelasyon

Kovaryans

Optimal portféy

Piyasa Portfoyi

Piyasa riski

Portfoy secenekleri kiimesi

Riskten kacinma

Risk Primi

Sermaye Piyasasi Varliklari Fiyatlandirma Modeli
Sermaye Piyasasi Dogrusu

Standart sapma

Tekil risk




